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O Processo de Avaliagcdo de Empresas

Conceitos Gerais

*  Valuation vs. Prego

*  Firm ou Enterprise Value (Valor da Empresa) vs. Equity Value (Valor para os Acionistas)
* Valor de Mercado (Market Cap.) vs. Valor Contdbil ou Patrimonial (Book Value)
Método de Avaliagao por Dividendos Descontados - Modelo de Gordon:

* Risco x Retorno

*  Custo de Capital dos Acionistas (CAPM)

*  Premissas mais usuais para o CAPM

Método de Avalia¢ao por Fluxo de Caixa Descontado:

*  Fluxo de Caixa Livre para os investidores

*  Fluxo de Caixa Livre para a Empresa (FCFF — Free Cash Flow to Firm)

*  Fluxo de Caixa Livre para os Acionistas (FCFE — Free Cash Flow to Equity)

*  Projegdes e construgao de fluxo de caixa livre

*  Valorresidual e perpetuidade

* Impacto da decisdo da taxa de crescimento

e Custo médio ponderado de capital: WACC

* Impacto da decisdo da estrutura de capital

* O fluxo de caixa projetado e a taxa de desconto

e Firm value e equity value

aplicacao de premissas e drivers
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Método de Avalia¢cao de Empresas Relativa ou por Muiltiplos
* Avaliacdo FV/EBITIDA, P/E, P/B entre Outros.

*  Analise dos multiplos de mercado

* Analise dos multiplos de aquisicao

* Influéncia da Estrutura de Capital na Avaliacao.

* Influéncia da Taxa de Crescimento na Avaliagao.

*  Periodos de Projecdo e Perpeituidade.
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